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Đề tài đã khảo sát 26 cổ phiếu được chia thành 6 danh mục nhằm để phân tích ảnh hưởng của từng nhân tố lên từng nhóm cổ phiếu. Số lượng quan sát là 60 TSSL của mỗi danh mục theo tháng (từ tháng 1/2008-12/2012). Mô hình Fama-French là mô hình mở rộng của mô hình CAPM sau khi thêm hai biến giải thích SMB( Phần bù quy mô) và HML (Phần bù giá trị). Mô hình hồi quy ba nhân tố FF3FM có dạng: E(Ri(t))– RF(t) = αi + bi.[E(RM(t)) – RF(t)] + si.SMB(t) + hi.HML(t) + e(t)   , t = 1,2,..T.

Kết quả hồi quy cho thấy mô hình CAPM và mô hình FF3FM đều cho kết luận các hệ số hồi quy bi, si, hi đều có ý nghĩa thống kê tại 6 danh .Kết quả nghiên cứu cho thấy tỉ số B/P có tác động không nhất quán lên TSSL chứng khoán, nhân tố quy mô thì cho kết quả nhất quán. Vì vậy khuyến nghị đầu tư chỉ có thể dựa vao nhân tố quy mô, cụ thể là nên mua các chứng khoán thuộc danh mục vốn hóa nhỏ sẽ mang lại TSSL cao hơn cho nhà đầu tư. Ngoài ra, sau khi loại bỏ 2 danh mục trong 6 danh mục nghiên cứu do xảy ra khiếm khuyết ra khỏi qua trình dự báo, và ứng dụng phương pháp san bằng mũ đơn giản để dự báo giá trị các biến SMB, HML, kết quả cho thấy các danh mục S được định giá thấp và danh mục B được định giá cao.  Như vậy, theo quan điểm của Warren Buffet ta nên mua các chứng khoán ngành công nghệ viễn thông có vốn hóa thị trường nhỏ. 
